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  Earnings and Selective Play//Accumulate on Dip at around 1460+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,466.98 -0.10 1.22 -6.20 

SET50 916.66 -0.03 0.68 -12.27 

Dow Jones 30 29,982.62 -2.03 -2.04 28.53 

S&P 500 3,714.24 -1.93 -1.11 48.16 

NAS
AQ Comp 13,070.69 -2.00 1.42 96.99 

FTSE 100 6,407.46 -1.82 -0.82 -4.77 

Hang Seng 28,283.71 -0.94  3.87 9.43 

Nikkei 225 27,663.39 -1.89  1.76 38.21 

Shanghai Comp 3,483.07 -0.63  0.29 39.66 

MSCI AC World 642.91 -1.77 -0.00 41.09 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 25.97 19.04 16.12 

China 18.33 13.53 11.89 

Hong Kong 16.09 12.67 11.10 

Indonesia 28.48 11.00 8.69 

Korea 29.95 14.49 11.96 

Philippines 26.33 18.08 13.96 

Taiwan 22.31 17.26 15.66 

S&P500 29.88 22.08 19.02 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -517.48 -569.23 2,573.72 2,573.7 

Indonesia -65.68 -26.94 775.22 775.2 

Philippines -65.15 -137.93 -272.63 -272.6 

Korea  38.76 38.76 38.76 -5,215.7 

Taiwan  -1,267.70 -4,588.10 -3,389.25 -3,389.3 

Thailand -112.34 -442.83 -364.55 -364.6 

Vietnam 48.36 63.69 -57.16 -57.2 

Total -1,941.22 -5,662.58 -695.89 -5,950.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 38,621.35 41,982.01 -3,360.66 

Proprietary (Bt mn) 9,413.50 9,797.32 -383.82 

Local Institution (Bt mn) 6,508.07 7,655.30 -1,147.23 

Retail (Bt mn) 41,242.26 36,350.55 4,891.71 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 45,601 41,157 4,444 

Foreign 89,551 103,677 -14,126 

Local 110,013 100,331 9,682 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29 Jan 28 Jan 27Jan 26 Jan 25 Jan 

KBANK-R 398.98 134.98 181.53 214.92 41.54 

PTT 258.99 262.82 160.03 257.40 173.12 

PTTEP-R 221.46 51.06 48.92 31.07 39.66 

KBANK 186.51 154.55 80.46 131.68 99.63 

GPSC-R 163.90 154.87 196.88 130.62 78.01 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

1 ก.พ. ไทย: Manufacturing PMI ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ม.ค.) 

จนี: Caixin Manufacturing PMI (ม.ค.) 

ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (ม.ค.) 

2 ก.พ. ออสเตรเลยี: ประชมุธนาคารกลาง (ม.ค.) 

ยโูรโซน: GDP 4Q20 

3 ก.พ. ไทย: ประชมุกนง. 

ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (ม.ค.) 

สหรัฐฯ: ตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชน ADP 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index  ปิดลบเล็กนอ้ย 1.53 จดุ ณ สิน้วนั โดยปรบัตวัคอ่นขา้ง

ผนัผวนตามตลาดหุน้ตา่งประเทศ โดยชว่งบา่ยเริม่เห็นแรงซือ้กลบัหลงัดชันลีงทดสอบ

แนวรับใกลเ้คยีง 1,450 จดุ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตยิังคงขายสทุธใิน

ตลาดหุน้อกี 1.1 พนัลบ.และ 3.4 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short Index 

Futures สงูถงึ 1.4 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังแกวง่ตวัผนัผวนและระยะสัน้ยังมโีอกาส

ออ่นตวัลงตามบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบจากความกงัวลเรือ่งฟองสบูแ่ตกจากกรณี

ป่ันหุน้ GameStop และอาจลกุลาม ซึง่ปัจจบุนัท าให ้ Hedge Fund เกดิความเสยีหาย

หลกัแสนลา้นบาท เราประเมนิกรอบการเคลือ่นไหว 1,450-1,480 จดุ โดยเม็ดเงนิไหล

ออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งระยะสัน้เขา้ถอืดอลลาร ์ พนัธบตัร และทองค ามากขึน้ ขณะทีผ่ล

การทดสอบวคัซนีของ Johnson & Johnson เฟสที ่3 ออกมามปีระสทิธผิลโดยรม 66% 

ซึง่ต า่กวา่ 3 วคัซนีหลกัทีอ่อกมากอ่นหนา้คอ่นขา้งมนัียยะ ท าใหต้ลาดไมไ่ดใ้หน้ ้าหนัก

เชงิบวก ขณะทีต่วัเลข NBS PMI ทัง้ภาคการผลติและบรกิารของจนีเดอืน ม.ค. ออกมา

ชะลอตวั สะทอ้นใหเ้หน็ถงึการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีย่ังคอ่นขา้งเปราะบา้ง อยา่งไรก็ตาม

จากสภาพคลอ่งทีย่ังสงูจากการกระตุน้เศรษฐกจิของธนาคารกลางและนโยบายการคลงั

ทัว่โลก รวมถงึการทยอยฉีดวคัซนีคาดวา่จะหนุนใหเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตวัชดัเจนขึน้ใน 2H21 

เป็นตน้ไป เรายังประเมนิการพกัฐานของดชันลีงทดสอบแนวรับส าคญับรเิวณ 1,450+- 

จดุเป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้รอบใหม ่ โดยระยะสัน้เนน้เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 

4Q20 แข็งแกรง่และมปีระเด็นบวกเฉพาะตวั 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ทีค่าดมผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่และมปัีจจัยบวกเฉพา

ตวั//ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,460+- 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 20 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 -27% Q-Q, +25% Y-Y จากรายไดป้ระกนัสงัคมทีแ่กรง่ รวมถงึการ

ตรวจเชือ้ COVID-19 และ ASQ ทีย่ังสงูโดยเฉพาะจากการระบาดระลอกใหม ่หนุนทัง้

ปี 2020 คาด +9% Y-Y  

 ขณะทีปี่ 2021 คาดยงั +9% Y-Y แมจ้ะมโีรงพยาบาลเปิดใหม ่3 แหง่ ราคาหุน้ยัง 

Laggard และมโีอกาส Outperform 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนยังคงไหลออกจากภูมภิาคและหนาแน่นขึน้เป็น 

US$2,804 ลา้น โดยยังไหลออกหนักจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$1,341 ลา้นและ 

US$1,268 ลา้น ตามล าดับ สว่นไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกมากสดุในตลาด TIP อกี 

US$112 ลา้น แนวโนม้กระแสเงนิทนุคาดยังมโีอกาสไหลออกจากผลการทดสอบวัคซนี 

J&J ทีป่ระสทิธผิลไมส่งูนัก และตวัเลข PMI จนีเดอืน ม.ค. ทีช่ะลอตวั 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH TACC RBF NRF XO JWD ZIGA 

PTG TVO NER CPF TFG SYNEX KCE HANA MTC ORI SPALI SFT SISB 

(0) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน ก.พ. เราประเมนิการแกวง่ตวัของ SET Index เดอืน ก.พ. 

ในกรอบ 1,430-1,530 จดุ ระยะสัน้ตลาดขาดปัจจัยหนุนโดยผลการทดสอบวคัซนี 

Johnson & Johnson มปีระสทิธผิล 66% ซึง่ไมส่งูมากนัก ขณะทีปั่จจัยตดิตาคอืการ

ประชมุกนง.ซึง่คาดยังคงดอกเบีย้ 0.50% รวมถงึการประกาศผลประกอบการ 4Q20 เรา

ประเมนิกลยทุธก์ารลงทนุโดยแนะน าใหท้ยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,450-1,460 จดุและ

ยังมองบวกตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งจากสภาพคลอ่งทีย่ังสงู สว่นระยะสัน้เนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าด

มกี าไร 4Q20 แขง็แกรง่และมปีระเด็นบวกเฉพาะตวั เลอืก CHG, HMPRO, JWD, 

SYNEX, TACC 

(0) DTAC ประกาศก าไรปกต ิ 4Q20 -37% Q-Q, -23% Y-Y ใกลเ้คยีงคาดโดยมี

รายการพเิศษรวม 750 ลบ.จากการการจากทัง้สว่นโครงขา่ยและกรณี SMS คนละครึง่ลม่ 

ท าใหก้ าไรปี 2020 -16% Y-Y ขณะทีแ่นวโนม้ปี 2021 คาดยังหดตวัจาก Guidance ที่

ลดลงทัง้รายไดแ้ละ EBITDA ทีห่ดตวั รวมถงึ Capex ทีเ่รง่ขึน้ ท าใหค้าดก าไร มเีพยีง

ปันผลทีน่่าสนใจที ่ 2.99 บาท/หุน้ คดิเป็น Dividend Yield 9.4% FSSIA ยังราคา

เป้าหมายที ่40 บาท แนะน า “ซือ้” รับปันผล 

(+) XO แนวโนม้ก าไร 1H21 ดดูกีวา่ทีเ่คยคาด เพราะค าสัง่ซือ้อยูใ่นระดบั New High 

จากรายไดท้ีถ่กูเลือ่นมาจาก 4Q20 เพราะปัญหาขาดแคลนเรอืและความตอ้งการซอส

และเครือ่งปรงุรสทีย่งัด ี คาดปัญหานีจ้ะคลีค่ลายใน 2Q21 เป็นตน้ไป ทัง้นีเ้รายังคง

สมมตฐิานเดมิวา่ก าไร 2H21 จะออ่นตวัลง ภายหลงั COVID-19 คลีค่ลาย เราปรับเพิม่

ก าไรปี 2021 ขึน้ 15% และปรับราคาเป้าหมายเป็น 13.40 บาทปรับค าแนะน าขึน้เป็น 

“ซือ้” (กรรมการอสิระและกรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS เป็นกรรมการอสิระ และ 

ประธานกรรมการตรวจสอบของ XO) 

(+) ZIGA ประกาศก าไร 4Q20 -7% Q-Q, +1,200% Y-Y ดกีวา่คาดเล็กนอ้ยจาก 

Gross Margin ทีส่งูสดุในรอบ 15 ไตรมาส สง่ผลใหก้ าไรทัง้ปี 2020 +234% Y-Y เรา

ปรับก าไรปี 2021 ขึน้ 5% และลา่สดุบอรด์มมีตลิดทนุโดยการตดัหุน้ซือ้คนื 22.8 ลา้น

หุน้ สง่ผลใหร้าคาเป้าหมายขยับขึน้เป็น 4.70 บาท แตห่ากรวม ZIGA-W1 (สดัสว่น 1:1 

ราคาใชส้ทิธ ิ1 บาท) จะท าใหร้าคาเป้าหมายลดลงเหลอื 3.13 บาท ราคาหุน้ปรับตวัขึน้

แรงหลงัเราแนะน าครัง้แรกที ่1.90 บาท ลดค าแนะน าเป็น “ถอื” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.90 29.92 0.04 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.03 

Yen/US$ 104.66 104.68 0.02 

Yuan/US$ 6.43 6.45 0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.04 52.20 -0.31 

Gold (COMEX) 1,856.40 1,850.30 0.33 

BDI 1,452.00 1,470.00 -1.22 

ZINC 2,579.50 2,592.50 -0.50 

CRB index 174.20 174.29 -0.05 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ปรับลง 620.74 จดุ หรอื 2.03% ปิดที ่29,982.62 จดุ 

กดดนัจากบรษัิทจอหน์สนั แอนด ์จอหน์สนั รายงานผลการทดลอง

ประสทิธภิาพวคัซนีตา้น COVID-19 ต า่กวา่ 66% ในการทดลองทัว่โลก 

และมเีพยีงโดสเดยีวทีม่ปีระสทิธภิาพ 72% ในสหรัฐ รวมถงึความกงัวล

เกีย่วกบัการปรับขึน้อยา่งรวดเร็วของของหุน้ GameStop ซึง่เป็นรา้น

จ าหน่ายวดิโีอเกมในสหรัฐ จะท าใหก้องทนุเฮดจฟั์นดป์ระสบภาวะขาดทนุ

อยา่งหนัก 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์และจากความกงัวล

เกีย่วกบัการสง่มอบวคัซนีตา้น COVID-19 ทีล่า่ชา้ในสหภาพยโุรป ต า่กวา่

เป้าหมายถงึปลายเดอืนม.ีค. สาเหตจุากปัญหาดา้นการผลติ โดยคาดวา่จะ

ลดปรมิาณการสง่มอบวคัซนีลง 60% เหลอืเพยีง 31 ลา้นโดส 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม หลงัส านักงานสถติแิหง่ชาตจินี (NBS) รายงาน

ดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนม.ค. อยูท่ีร่ะดบั 51.3 

ลดลง 0.6 จดุ จากระดบั 51.9 ในเดอืนธ.ค. ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามจนีดชันี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนม.ค.จากไฉซนิเชา้นี ้เวลา 

8.45 น. ตามเวลาไทย 

(+) คา่เงนิแข็งคา่ขึน้ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.89 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 14 เซนต ์หรอื 0.3% ปิดที ่52.20 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความลา่ชา้ในการสง่มอบวคัซนีตา้น COVID-19  

(+) ราคาทองค า COMEX  เพิม่ขึน้ 9.1 ดอลลาร ์หรอื 0.49% ปิดที ่

1,850.3 ดอลลาร/์ออนซ ์ ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัย หลงัมคีวามลา่ชา้ใน

การสง่มอบวคัซนี และความกงัวลเกีย่วกบัหุน้ GameStop 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,160.13 / -4.66 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-01-2021 change 

KBANK 723.11 127.00 3.67 

IRPC 333.66 3.40 -5.03 

IVL 294.43 35.00 -1.41 

EA 286.50 65.00 2.36 

CBG 234.28 145.50 0.34 

MTC 200.85 65.75 2.73 

PTTEP 196.69 103.50 -4.17 

PTTGC 180.24 59.00 -1.67 

TOP 111.24 54.50 -0.91 

SAWAD 94.48 67.00 1.13 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-1-2021 change 
CPALL -198.96 57.25 0.00 

SCB -187.26 94.25 0.80 

TMB -168.75 1.10 -0.90 

AOT -157.05 59.50 -0.83 

INTUCH -150.36 56.00 -0.44 

GULF -138.09 33.50 1.52 

DELTA -122.57 528.00 8.20 

MINT -91.67 24.80 -0.80 

BGRIM -74.34 51.00 2.51 

BTS -68.72 9.45 -2.58 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP ACAP-F 04/01/21 12/02/21 

CHAYO CHAYO-F 28/12/63 05/02/21 

CHAYO-W1  - 28/12/63 05/02/21 

DELTA DELTA-F 27/01/21 16/02/21 

IIG IIG-F 01/02/21 12/03/21 

IND IND-F 04/01/21 12/02/21 

IP IP-F 11/01/21 19/02/21 

KCE KCE-F 11/01/21 19/02/21 

KEX KEX-F 04/01/21 12/02/21 

LEO LEO-F 18/01/21 25/02/21 

NEX NEX-F 12/01/21 01/02/21 

NEX-W2  - 12/01/21 01/02/21 

NRF NRF-F 18/01/21 05/02/21 

RBF RBF-F 01/02/21 12/03/21 

SEAOIL SEAOIL-F 14/01/21 03/02/21 

SMT SMT-F 01/02/21 19/02/21 

THCOM THCOM-F 28/12/63 05/02/21 

TKN TKN-F 25/01/21 05/03/21 

W W-F 20/01/21 09/02/21 

W-W3  - 20/01/21 09/02/21 

W-W5  - 25/01/21 09/02/21 

YGG YGG-F 04/01/21 12/02/21  
 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


